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POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS
1. OBJETIVO

1.1. O objetivo desta Politica é descrever os procedimentos e a estrutura adotadas pela Yaaleh Asset
Management Ltda. ("YAM") para identificar, mensurar, monitorar, controlar e reportar a exposi¢cao aos

riscos relevantes dos Fundos de Crédito sob sua gestdo, observando o perfil das carteiras
(preponderantemente direitos creditorios e instrumentos de caixa).

1.2. Esta Politica possui um papel importante para o desenvolvimento e preservacdo dos Fundos de
Crédito geridos pela YAM, definindo as regras para o monitoramento, a gestdo e o controle dos riscos
intrinsecos a carteira de cada Fundo de Crédito .

2. DEFINIGOES

2.1. “Cliente": refere-se a um cliente ativo e pagante da YAM, que podera ser toda pessoa fisica ou
juridica, incluindo administradores fiduciarios, com a qual a YAM mantenha, direta ou indiretamente,

relagdo para fins de prestacdo de servicos.

2.2. “Fundo de Crédito”, abrange, conjunta ou individualmente, as seguintes categorias: “FIDC": refere-

se aos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios estruturados nos termos da Resolugdo CVM n°
175, especialmente o Anexo Normativo |l, incluindo suas classes e subclasses, conforme aplicavel. “FIC
FIDC": refere-se aos Fundos de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditoérios,
observando as disposi¢des da Resolucdo CVM n° 175 e seus anexos pertinentes. “FIC FIM": refere-se aos
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado que tenham, de forma direta
ou indireta, exposicdo a ativos de crédito privado ou a cotas de FIDC.

2.3. “Politica: refere-se a esta "Politica de Gerenciamento de Riscos”, conforme alterada de tempos em
tempos.

24.  "Resolucdo CVM 175" refere-se a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.

2.5. Comité de Riscos: (“Comité”), é um érgdo deliberativo com poderes para deliberar sobre tema

relacionada a area ou assuntos especificos de gerenciamento de riscos.

3. ESTRUTURA, TECNICAS E PROCEDIMENTOS PARA IDENTIFICAGAO E ACOMPANHAMENTO
DE RISCOS
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3.1. Responsabilidades.

(i) Diretor de Risco e Compliance: responsavel por (a) definir e revisar as metodologias de monitoramento;
(b) manter a Lista Restrita e parametros de risco; (c) validar relatérios e escalonar eventos; (d) convocar e
secretariar, quando aplicavel, o Comité de Riscos; e (e) assegurar registros e guarda de evidéncias.

(i) Equipe de Gestdo (incluindo o Diretor de Gestdo): responsavel por (a) executar os controles
diarios/semanais; (b) alimentar bases e reportes; (c) atuar nos planos de agdo para reenquadramentos e
mitigacdo; e (d) comunicar eventos e desenquadramentos ao Diretor de Risco e Compliance e ao
Administrador do Fundo, quando aplicavel.

(iii) Comité de Riscos: instancia deliberativa para casos de excecdo, desenquadramentos materiais, eventos
relevantes e aprovacéo de planos de acgao.

3.2 Riscos cobertos. No escopo de atuagdo da YAM, sdo monitorados, no minimo: risco de crédito,
liquidez, operacional, mercado, concentracdo e tributario, além de riscos adicionais quando aplicaveis a
estruturas especificas (p.ex.,, risco legal/regulatério relacionado a lastro e cessoes).

33. Técnicas, instrumentos e estrutura utilizados. Para implementar os procedimentos desta Politica, a
YAM utiliza, de forma combinada:

(i) sistema proprietario e planilhas internas controladas para calculo de indicadores, enquadramentos e trilhas
de monitoramento;

(ii) base de dados proprietéaria e informagdes recebidas de cedentes, administrador, custodiante, registradora
e demais prestadores, conforme aplicavel;

(iii) relatérios padronizados por tipo de risco (Crédito, Liquidez, Concentracdo, Mercado, Tributario), com
periodicidade minima definida nesta Politica;

(iv) checklists de lastro e formalizacao (controle documental) e relatérios de inconformidades;

(v) atas de Comité de Riscos e registro de eventos (logs de incidentes, desenquadramentos, exce¢des e a¢des
corretivas); e

(vi) mecanismos de controle de acesso aos relatorios e repositorios (need-to-know) e guarda em ambiente
corporativo com trilha de auditoria.

34. Periodicidade minima de monitoramento e reportes (procedimental). Sem prejuizo de periodicidades
mais restritivas previstas em regulamentos, a YAM adota, no minimo:

(i) Diario: (a) acompanhamento de liquidacbes/inadimpléncia e recompra (quando aplicavel); (b)
enquadramentos relevantes (concentracao/limites regulamento); (c) caixa e necessidade de liquidez; (d)
limites tributarios quando aplicavel (Lei 14.754).

(i) Semanal: (a) relatorio consolidado de inadimpléncia por cedente/sacado; (b) aging de atrasos; (c) evolugdo
de concentragéo por cedente/sacado/ativo e grupo econémico.

(iii) Mensal: (a) relatério completo de riscos por fundo; (b) testes/indicadores de liquidez (passivo + prazo de
cotizacdo/resgate + concentragdo de cotistas); (c) acompanhamento de risco de mercado dos ativos de caixa;
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(d) reporte ao Comité de Riscos, quando aplicavel.
(iv) Ad hoc / evento: sempre que ocorrer evento relevante, desenquadramento material, quebra de covenant,
aumento atipico de inadimpléncia, questionamento de lastro, ou risco de liquidez.

3.5. Gatilhos e escalonamento. Ao identificar (i) desenquadramento a limites do regulamento/politica, (ii)
inconsisténcia de lastro, (iii) inadimpléncia acima do parametro interno por cedente/sacado ou deterioragdo
significativa da carteira, (iv) risco de liquidez que comprometa amortizacdes/resgates, ou (v) risco tributario
(potencial desenquadramento), a Equipe de Gestdo devera:

(a) registrar o evento em relatério préprio;

(b) comunicar o Diretor de Risco e Compliance;

(c) quando aplicavel, comunicar o Administrador do Fundo; e

(d) convocar Comité de Riscos para deliberacdo e aprovacdo de plano de a¢do, conforme materialidade e
urgéncia.

3.6. Registros e evidéncias. Todas as decisdes, reenquadramentos, exce¢des e planos de agdo serdo
formalizados e arquivados em repositorio corporativo, incluindo relatérios, e-mails de aprovacao, atas de
comité, checklists de lastro, cartas tributarias e demais evidéncias, pelo prazo minimo regulatério.

4. RISCO DE CREDITO

4.1. O risco de crédito é o risco preponderante nos Fundos de Crédito geridos pela YAM. A
identificacdo, mensuragdo e acompanhamento da exposicdo ao risco de crédito ocorrerd em duas etapas:
(i) pré-investimento (originacdo/analise) e (ii) pos-investimento (monitoramento da carteira), utilizando-
se as técnicas, instrumentos e estruturas descritos abaixo.

42. Antes da aquisicdo de direitos creditérios, a Equipe de Gestao, com suporte do Diretor de Risco e
Compliance quando aplicavel, realiza, no minimo:

(i) andlise individual do ativo/direito creditério, considerando prazo, fluxo esperado, garantias, natureza
do contrato, critérios de elegibilidade e aderéncia ao regulamento do Fundo;

(i) andlise do sacado e do cedente (quando aplicavel), considerando histérico de performance,
comportamento de pagamento, eventuais sinais de deterioracdo, e, quando pertinente, andlise da relagéo
sacado-cedente e/ou analise da politica de crédito utilizada para aprovacao;

(iii) conferéncia de lastro mediante envio e validacdo, pelo cedente, da documentacdo aplicavel a cada
direito creditério elegivel a cessdo, com registro em checklist préprio; e

(iv) verificacdo de limites de concentracdo e demais limites do regulamento do Fundo antes da aquisicao.

43. Procedimentos pds-investimento (acompanhamento da exposi¢ado). A exposi¢do ao risco de crédito

sera monitorada no minimo:
(i) diariamente, por meio do acompanhamento das liquidacdes, inadimpléncias, atrasos (aging) e eventos
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de recompra, quando aplicavel;

(i) semanalmente, por relatério consolidado de performance e inadimpléncia por cedente/sacado/ativo
e por grupo econdmico (quando aplicavel); e

(iii) mensalmente, por relatério gerencial completo contendo evolucdo de inadimpléncia, recompras,
perdas e tendéncias, com comparagdo a parametros internos e limites regulatorios/contratuais e se
aplicavel, um monitoramento estatistico da performance da carteira, mediante anélise de indicadores
histéricos de liquidez e adimpléncia, com base em base de dados proprietaria da YAM, contemplando o
histérico de liquidagdes dos ativos e/ou da carteira de direitos creditérios dos Fundos de Crédito. A analise
considerara métricas consolidadas de desempenho observadas nos periodos recentes, permitindo avaliar
a efetividade da politica de crédito adotada e identificar eventuais desvios de performance.

44. Para executar os procedimentos acima, a YAM utiliza:

(i) banco de dados proprietario (histérico de liquidacdes e performance), para analise de indices histéricos
de liquidez e comportamento de carteiras/ativos;

(i) relatérios operacionais (carteira, liquidacGes, inadimpléncia e recompras) recebidos do
Administrador/Custodiante e, quando aplicavel, do agente de cobranca;

(iii) checklists de lastro e formalizacdo e repositério digital segregado, com trilha de auditoria; e

(iv) relatérios de concentracdo e enquadramento a limites do regulamento, extraidos de sistema
proprietario e/ou planilhas internas controladas.

45. Verificadas inconsisténcias relevantes, tais como: (i) indicios de inconsisténcia de lastro; (ii) aumento
atipico de inadimpléncia; (iii) descumprimento de critérios de elegibilidade; (iv) deterioracdo relevante de
cedente/sacado; ou (v) tendéncia de perdas acima de parametro interno, a Equipe de Gestdo devera:

(a) registrar o evento no relatoério de ocorréncias do Fundo;

(b) comunicar imediatamente o Diretor de Risco e Compliance;

(c) quando aplicavel, comunicar o Administrador do Fundo; e

(d) convocar reunidgo do Comité de Riscos para deliberacdo sobre medidas mitigatorias (por exemplo,
suspensdo de novas aquisicOes, reforco de critérios, exigéncia de garantias adicionais, acionamento de
recompra, intensificagdo de cobranca).

As decisdes serdo formalizadas por ata, contendo responsaveis e prazos para execuc¢ao do plano de agdo.

5. RISCO DE LIQUIDEZ

5.1. O risco de liquidez corresponde a possibilidade de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
ativos das carteiras dos Fundos de Crédito, ocasionando dificuldades para a YAM, na condicdo de gestora,
converter tais ativos em caixa no prazo e a precos compativeis com o valor justo, de modo a atender
amortizagdes ou resgates solicitados pelos Clientes. A exposicdo ao risco de liquidez é identificada e
acompanhada por fundo, considerando (i) o ativo (fluxo de liquidacdo e liquidez dos investimentos de
caixa) e (ii) o passivo (obriga¢des, despesas, amortizacdes e, quando aplicavel, resgates).
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5.1.1.  Procedimentos de monitoramento (ativo e passivo). O monitoramento é realizado com base:

(i) nos parametros e indices de liquidez previstos nos regulamentos de cada Fundo de Crédito;

(i) em projecdo de caixa (entradas esperadas de liquidacOes e saidas previstas: despesas, amortizagdes e
resgates, quando aplicavel); e

(iii) para fundos em condominio aberto, no acompanhamento do passivo, incluindo concentragdes dos 5,
10 e 15 maiores cotistas, tipo de cotista (PF, PJ e PCO), regras de cotizacdo/resgate e caréncias.

5.1.2.  Periodicidade minima. A YAM realiza:

(i) acompanhamento diario do caixa, obrigacdes e fluxo esperado de liquidagdes;

(ii) revisdo semanal do passivo e concentragdo de cotistas (quando aplicavel); e

(iii) relatorio mensal consolidado de liquidez por Fundo, com cenérios e registro de eventuais alertas.
Estrutura e Responsabilidades

5.2. Agestdo de liquidez das carteiras dos Fundos de Crédito administrados pela YAM é executada pela
Equipe de Gestao, responsavel por definir e aplicar os procedimentos de verificagdo e atendimento da
liquidez. O Diretor de Gestao integra a referida Equipe. O Diretor de Risco e Compliance supervisiona a
aderéncia aos procedimentos, valida os relatorios e conduz o escalonamento ao Comité de Riscos quando
aplicavel.

Procedimentos de Controle de Liquidez

53. Fundo de Crédito Fechado: como os Fundos de Crédito fechados possuem uma exigéncia de
liquidez menor do que os Fundos de Crédito abertos, o controle é feito em cima das programacdes de
pagamentos de despesas e de eventuais amortiza¢des de cotas seniores, subordinadas e Unicas ou mesmo
para resgates.

5.3.1. O objetivo da gestdo dos Fundos de Crédito é alocar o maximo possivel do patrimonio liquido em
direitos creditorios que atendam a politica de investimento de cada Fundo de Crédito. O percentual do
patrimonio liquido que ndo é alocado em recebiveis devera ser investido em titulos de renda fixa publicos,
privados ou fundos que invistam no minimo 90% (noventa por cento) em titulos publicos federais ou risco
de crédito "investment grade" por classificacdo de agéncia de rating, observando as exigéncias dos
regulamentos de cada Fundo de Crédito.

5.3.2. Os demais procedimentos aplicaveis a cada Fundo de Crédito fechado sdo realizados pela YAM
estritamente nos termos e limites previstos na Resolugdo CVM 175 e no regulamento de cada Fundo de

Crédito.

54. Fundo de Crédito Aberto: o trabalho de gestdo de liquidez em um Fundo de Crédito aberto é
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semelhante ao de um Fundo de Crédito fechado, com a diferenca que a Equipe de Gestdo deve manter
parcela adequada do portfélio em ativos com liquidez compativel com o prazo de cotizacdo/resgate e
caréncia definidos no regulamento, considerando cenérios de concentracao de cotistas.

5.5.  No caso de iliquidez ou risco de iliquidez da carteira de determinado Fundo de Crédito, a Equipe
de Gestao devera:

(i) comunicar imediatamente o Administrador do Fundo de Crédito;

(ii) registrar o evento e o diagndstico (causa, projecdes, impacto esperado) em relatério interno; e

(iii) convocar reunido do Comité de Riscos para deliberagao.

As medidas possiveis incluem, conforme aplicavel: cessar a aquisicdo de novos direitos creditorios, elevar
caixa via fluxo de liquidacbes, vender ativos de renda fixa, adequar prazos e/ou propor medidas aos
cotistas conforme regulamento. As decisdes serdo formalizadas por ata, com responsaveis e prazos.

6. RISCO OPERACIONAL

6.1. O risco operacional compreende o risco de perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou
inadequacdes de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. O desenvolvimento e
aperfeicoamento de processos eletronicos para execucdo, conciliagdo e registro de operagdes é continuo
e essencial para mitigar potenciais riscos operacionais relacionados as atividades da YAM.

6.2. A YAM identifica e acompanha o risco operacional por meio de:

(i) mapeamento dos processos criticos (ex.. formalizagdo e conferéncia de lastro; conciliagdo de
liquidagbes; calculo de enquadramentos; reportes ao administrador; controle de acessos);

(ii) definicdo de controles-chave por processo (p.ex., dupla checagem, trilha de aprovacao, reconciliagdes,
checklists, segregacdo de funcdes); e

(iii) registro de incidentes operacionais (falhas, retrabalhos relevantes, indisponibilidade de sistemas, erros
materiais em reportes), com classificacdo de gravidade e plano de acéo.

6.3. Para implementacao dos controles, a YAM utiliza:

(i) sistemas e planilhas internas controladas para conciliacbes e monitoramentos;

(ii) repositorio corporativo com controle de acesso e trilha de auditoria para documentacao e evidéncias;
(iii) logs e registros de alteraces/revisbes; e

(iv) o Plano de Contingéncia, Continuidade dos Negdcios e Recuperacdo de Desastres (disponivel no site
da YAM), que define procedimentos de resposta a indisponibilidade, contingéncia e retorno a operacao.

64. Incidentes materiais, recorrentes ou que possam impactar clientes, fundos ou conformidade
regulatoria deverdo ser comunicados ao Diretor de Risco e Compliance e, quando aplicavel, ao Comité de
Riscos, com registro de acOes corretivas e prazos. As deliberagdes relevantes serdo registradas em ata ou
relatério de incidente, conforme aplicavel.
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7. RISCO DE MERCADO

7.1.  Orrisco de mercado envolve a analise de perdas resultantes das oscilacdes nos valores de mercado
de posicoes detidas. No ambito dos Fundos de Crédito, o risco de mercado estd associado,
principalmente, aos ativos de renda fixa/caixa e eventuais instrumentos sujeitos a marca¢do a mercado.

7.2. A avaliacdo do risco de mercado é feita periodicamente, no minimo:

(i) mensalmente, por meio de relatério de marcacdo a mercado e sensibilidade (quando aplicavel) dos
ativos de renda fixa/caixa; e

(i) ad hoc, em caso de volatilidade relevante, alteracdes significativas de juros/curva ou eventos de crédito
que afetem precificacdo.

A avaliacdo considera parametros internos e limites previstos no regulamento de cada Fundo.

73.  AYAM utiliza:

(i) relatérios de precificacdo e marcacdo a mercado fornecidos pelo Administrador/Custodiante (quando
aplicavel);

(i) acompanhamento de taxas e condi¢des de mercado relevantes para os ativos mantidos; e

(iii) planilhas/sistemas internos para consolidagdo e comparagao com limites.

74. Em caso de desenquadramento relevante, perda acima de parametro interno, ou necessidade de
readequacdo da alocacdo de caixa, devera ser convocada reunido do Comité de Riscos para deliberar
sobre medidas cabiveis. As decisdes serdo formalizadas por meio de atas.

8. RISCO DE CONCENTRAGCAO

8.1. Em razdo das politicas de investimentos de cada Fundo de Crédito, as poderdo estar expostas a
concentracdes em ativos, cedentes, sacados e/ou emissores, com 0s riscos dai decorrentes, incluindo
aumento de volatilidade e maior sensibilidade a eventos especificos.

8.2. A concentracdo é monitorada periodicamente, no minimo:

(i) diariamente, para verificacgdo de aderéncia aos limites do regulamento (por
cedente/sacado/ativo/emissor e, quando aplicavel, grupo econémico); e

(i) mensalmente, por relatério consolidado de concentracdo com tendéncia e alertas.

83. A métrica utilizada para mensurar o risco de concentracdo serd o percentual definido no
regulamento de cada Fundo gerido, considerando, quando aplicavel, o grupo econdmico. A avaliacdo e o
monitoramento desse risco serdo realizados por meio de relatérios especificos gerados por sistema
proprietario e/ou planilhas internas controladas.
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84. Caso se verifique: (i) ultrapassagem de limites; ou (ii) aproximacao relevante dos limites (ex.: acima
de 90% do limite do regulamento), a Equipe de Gestdo deverd comunicar o Diretor de Risco e Compliance
e adotar medidas de reenquadramento. Havendo evento relevante, devera haver reporte ao Comité de
Riscos e deliberacdo sobre plano de acdo. As decisdes serdo formalizadas em ata.

9. RISCO TRIBUTARIO

9.1. Todos os fundos geridos pela YAM que néo estdo sujeitos a tributagdo periddica (come cotas) e,
portanto, estdo enquadrados e respeitando os limites impostos pela Lei 14.754 sdo monitorados em seus
limites diariamente via sistema proprietario e planilhas desenvolvidas internamente. O monitoramento
inclui verificagdo de enquadramento por tipo de fundo/classe e geracdo de alertas para risco de
desenquadramento.

9.1.1. FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios (Classificados como Entidade de
Investimentos) — pela regra, o fundo precisa ter em seu portfélio investido o minimo de 67% em direitos
creditorios ou em FIDCs também isentos. Em caso de FIDCs investidos de gestao de terceiros, é exigido
periodicamente ou sempre que se fizer necessario, uma carta de declaragdo tributéria. Essa, por sua vez,
consiste na confirmagao pelo Administrador (Instituicdo Financeira) do fundo investido que o veiculo esta
enquadrado nos limites permitidos e caso desenquadre, a equipe de gestdo YAM serd comunicada
imediatamente para as providencias cabiveis.

9.1.2.  FIF 95 - Fundos de Investimentos Financeiros (Artigo 40°) — pela regra, o fundo que permanecer
com seu portfélio investido em 95% de ativos isentos da tributacdo periddica ele também se torna isento,
o monitoramento é de forma a garantirmos que os ativos investidos estdo enquadrados tributariamente
para que ndo haja desenquadramento do fundo investidor

9.2. Para acompanhamento do risco tributario, a YAM utiliza:

(i) sistema proprietario e planilhas internas controladas para célculo diario de percentuais de
enquadramento;

(i) relatorios de posicdo do Administrador/Custodiante; e

(iii) arquivo das cartas de declaracdo tributaria e demais evidéncias em repositério corporativo com trilha
de auditoria.

93. Em caso de risco de desenquadramento ou desenquadramento efetivo, a Equipe de Gestdo
devera:

(i) registrar o evento;

(if) comunicar o Diretor de Risco e Compliance e, quando aplicavel, o Administrador do Fundo; e

(iii) convocar Comité de Riscos para deliberacdo de plano de acdo (p.ex. reenquadramento de carteira,
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substituicdo de ativos, medidas operacionais). As decisdes serdo formalizadas por ata.

10. DISPOSICOES FINAIS

10.1. A presente Politica foi devidamente elaborada pela Equipe de Gestdo, e aprovada pelo setor
juridico da YAM, entrando em vigor na presente data.

10.2.  Esta Politica devera ser revisada anualmente ou em menor periodicidade, a medidaque ocorram
alteraces nos procedimentos mencionados acima.

10.3.  Havendo quaisquer duvidas, favor contatar:
Flavio Meilman
Telefone: +55 (11) 3078-3949

E-mail: fmeilman@yaahleh.com.br

11. CONTROLE DE APROVAGOES

Versao Data

1 12 de Janeiro de 2026

* k *
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